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Poblacion europea | Ligera recuperacion en junio GFK AN NTT W e

Company for Market Decisions

Principales hallazgos

Las expectativas econdmicas de la poblacion en Europa contintian recuperandose y mejoran 5 puntos, tras la importante caida
iniciada en marzo, hasta situarse en -24 puntos. Los mayores incrementos se han registrado en el mes de junio en Hungria (+32),
pais que encabeza el ranking con 39 puntos, Finlandia (+25), Eslovenia (+16), Dinamarca (+13), asi como en Paises Bajos y Portugal,
ambos con 9 puntos de ascenso. Las previsiones para el tercer trimestre parece que de forma generalizada empiezan a recuperarse
muy lentamente.

Las perspectivas de ingresos en Europa aumentan en el mes de junio también de forma moderada. Hay una subida de 4 puntos,
gue deja el indicador en -18 puntos. A pesar de este clima de pesimismo, se observa levemente una mejoria de las expectativas.
Especialmente, en las subidas de Eslovenia (+22), Paises Bajos (+15), Republica Checa (+13), asi como en Francia y Finlandia,
ambos con +12. De nuevo, los consumidores en Hungria son los que se muestran mas optimistas con 31 puntos positivos.

La disposicion de los consumidores europeos a comprar sigue estancada en niveles bajos en junio y sin visos de mejora para el
proximo trimestre, situdndose en -22 puntos. Los mayores avances se suceden en Hungria (+9), pais que también lidera este
ranking, asi como en Bélgica, Croacia, Eslovenia y Republica Checa (+5 cada uno).

Las expectativas sobre una subida de precios en Europa disminuyen significativamente 10 puntos, hasta llegar a +8 puntos en
junio. Los paises que mas han mejorado sus previsiones en relacién a la inflacion son Francia (-18), Bélgica (-17), Portugal (-
13) y Dinamarca (-11). De nuevo, Hungria (50 puntos positivos) también es el pais mas optimista respecto a una escalada de
precios.

Fuente: GfK Euro Clima powered by NIM | Junio 2026
© NIM and GfK 2



Espan hio r rar lentamente | rdi n abril |
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Principales hallazgos

En Espana, tras la importante caida de 6 puntos sufrida de marzo a abril, la evolucién en las expectativas econdmicas es mas lenta
gue en otros paises del entorno. Entre abril y junio solo se ha mejorado levemente dos puntos dejando el indicador hoy en -28

puntos.

En relacién con los ingresos, en nuestro pais el aumento de la desconfianza entre marzo y abril superd los doce puntos y dejo el
indicador en -12. Un descenso importante, que se ha recuperado en parte en junio hasta los -7 puntos.

La disposicion a comprar de la poblacion en Espana sigue en valores muy negativos. En abril bajé ocho puntos mas después de la
importante caida de marzo hasta los -23 y cierra el trimestre en -20, augurando préximos meses de consumo contenido.

Quiza el indicador que mas se ha recuperado en los Ultimos tres meses es el de expectativas de inflacién, teniendo en cuenta su
importante deterioro de marzo a abril. Al cierre de junio en Espana, la preocupacion por un alza de los precios es algo menor.

© NIM and GfK 3



Espana | Leve recuperacion en el ultimo mes
La incertidumbre limita como la poblacion ve el futuro del pais y de sus hogares
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Expectativas econdmicas
Abril — Junio 2026

Pregunta: ;Como espera que sea la
situacion econdmica general de su pais
en los proximos 12 meses?

© NIM and GfK
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pectativas econémicas | La caida se acentua GFl Ty N s
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Abril 2026

Nivel del indicador:

B Indicador > +20
Indicador O a +20
Indicador O a -20

B Indicador < -20

Total UE: -33

Variacion:
Abril 2026 vs. Marzo 2026

> +5
+1a+5
-la+1
Turquia
-1
<-5

Fuente: GfK Euro Clima powered by NIM, estudio por encargo de la Comision EU | Abril 2026 | valores redondeados ©NIM-and GfK 6



Ex iv nomi Empieza lar racion |
pectativas econémicas | Empieza la recuperacié G [ N TN

Mayo 2026

Nivel del indicador:

B Indicador > +20
Indicador O a +20
Indicador O a -20

B Indicador < -20

Total UE: -29 -13

+9

Variacion:
Mayo 2026 vs. Abril 2026

> +5

+1a+5

-1a+1

5a-1 -18

Turquia 6

<-5

Polonia: los datos han sido proporcionados por un nuevo proveedor de encuestas de consumo; la serie
histérica desde enero de 2018 se ha actualizado; los totales pre- 2018 se han ajustado

© NIM and GfK 7

Fuente: GfK Euro Clima powered by NIM, estudio por encargo de la Comision EU | Mayo 2026 | valores redondeados



Expectativas econdmicas | A pesar de la mejora, siguen

bajo minimos
Junio 2026

Nivel del indicador:

B Indicador > +20
Indicador O a +20
Indicador O a -20

B Indicador < -20

Total UE: -24

Variacion:
Junio 2026 vs. Mayo 2026

> +5
+1a+5
-la+1
-5a-1
<-5

Polonia: los datos han sido proporcionados por un nuevo proveedor de encuestas de consumo; la serie
histérica desde enero de 2018 se ha actualizado; los totales pre- 2018 se han ajustado
** " Estonia: las encuestas han sido suspendidas temporalmente por cambio de los institutos de investigacion.

Fuente: GfK Euro Clima powered by NIM, estudio por encargo de la Comision EU | Junio 2026 | valores redondeados

GF K Jatan

-12

+1

+5

-19
+2

ﬁl N I M Nuremberg Institute
for Market Decisions

-14

Turquia 4

© NIM and GfK 8



Expectativas de ingresos
Abril — Junio 2026

Pregunta: ;Como espera que cambie la
situacion financiera en su hogar en los
proximos 12 meses?

© NIM and GfK



Expectativas de ingresos | Importante bajada |
P 9 | Imp J T e T NIM e

Abril 2026

Nivel del indicador:

B Indicador > +20
Indicador O a +20
Indicador O a -20

B Indicador < -20

Total UE: -27

+12
-13 +2
+1

Variacion:
Abril 2026 vs. Marzo 2026

> +5

+1a+5

+/-0

-1a+1
-5a-1

Turquia
<-5 q +3

Fuente: GfK Euro Clima powered by NIM, estudio por encargo de la Comision EU | Abril 2026 | valores redondeados © NIM and GfK 10
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pectativas de ingresos | Leve mejora GFl Ty N s

~
"mpany for Market Decisions

Mayo 2026

Nivel del indicador:

B Indicador > +20
Indicador O a +20
Indicador O a -20

B Indicador < -20

Total UE: -22 ig
-5

-14
+3

+7
+3

+1
+/-0

Variacion:
Mayo 2026 vs. Abril 2026

> +5
-12 -14
+15

-la+1 -12

+1a+5

-5a-1 ,
Turquia

<-5

Polonia: los datos han sido proporcionados por un nuevo proveedor de encuestas de consumo; la serie
histérica desde enero de 2018 se ha actualizado; los totales pre- 2018 se han ajustado

+19

Fuente: GfK Euro Clima powered by NIM, estudio por encargo de la Comision EU | Mayo 2026 | valores redondeados © NIM and GfK 1



i I iny joran |
Expectativas de ingresos | Continilan mejorando poco a Gl s N[ s

poco or Market Decisions
Junio 2026

Nivel del indicador:

B Indicador > +20 +1
Indicador O a +20 +12
Indicador O a -20 ‘ -10

B Indicador < -20 . .28 +/-0 na**

+8 % +3
Total UE: B~ -30 "? 4 +9
-5 -16 =7 o +1

+6 -t o -12 +2 +20
+13 s
+7

Variacion:
Junio 2026 vs. Mayo 2026

> +5

+1a+5

+5 +7

-la+l -7

-5a-1 ‘ )
Turquia 4

<-5

Polonia: los datos han sido proporcionados por un nuevo proveedor de encuestas de consumo; la serie
histérica desde enero de 2018 se ha actualizado; los totales pre- 2018 se han ajustado
* Estonia: las encuestas han sido suspendidas temporalmente por cambio de los institutos de investigacion.

© NIM and GfK 12

Fuente: GfK Euro Clima powered by NIM, estudio por encargo de la Comision EU | Junio 2026 | valores redondeados



Disposicion a comprar
Abril — Junio 2026

Pregunta: En vista de la situacion
econdmica general, ;cree que ahora es el
momento adecuado para realizar
grandes compras como muebles,
dispositivos electrénicos, etc.? .

© NIM and GfK 13



Disposicion a comprar | Crecen las reservas
Grl AnNIQ ¢ > Nuremberg Institute
ompany N I M for Market Decisions

Abril 2026

Nivel del indicador:

B Indicador > +20
Indicador O a +20
Indicador O a -20

B Indicador < -20

Total UE: -22

Variacion:
Abril 2026 vs. Marzo 2026

> +5
+1a+5
-1a+1

5a-1 -15

Turquia 1

<-5

© NIM and GfK 14

Fuente: GfK Euro Clima powered by NIM, estudio por encargo de la Comision EU | Abril 2026 | valores redondeados



Disposicion a comprar | Sin cambios
Grl AnNIQ ¢ > Nuremberg Institute
ompany N I M for Market Decisions

Mayo 2026

Nivel del indicador:

B Indicador > +20
Indicador O a +20
Indicador O a -20

B Indicador < -20

Total UE: -21
+/-0

= 1’: 1% +3
+1 -4 -18

+1

Variacion:
Mayo 2026 vs. Abril 2026
> +5
-19
+/-0
-la+1 -20
5a-1 +3 4

<-5

+1a+5

-\
-14

Turquia 1

-5

4 -24

5

Polonia: los datos han sido proporcionados por un nuevo proveedor de encuestas de consumo; la serie
histérica desde enero de 2018 se ha actualizado; los totales pre- 2018 se han ajustado

© NIM and GfK 15

Fuente: GfK Euro Clima powered by NIM, estudio por encargo de la Comision EU | Mayo 2026 | valores redondeados



Disposicion a comprar | Escasa variacion
Grl AnNIQ ¢ > Nuremberg Institute
ompany N I M for Market Decisions

Junio 2026

Nivel del indicador:

B Indicador > +20
Indicador O a +20
Indicador O a -20

B Indicador < -20

Total UE: -22 -4
+2
-46 *
+/-0
+5
+/-0 -4

Variacion: +5 -17
Junio 2026 vs. Mayo 2026 +1

> +5

- +
+1a+5 17 16
-la+l -20
Y=
5a-1 /-0 i -10
Turquia 4
< -5 +
Polonia: los datos han sido proporcionados por un nuevo proveedor de encuestas de consumo; la serie
histérica desde enero de 2018 se ha actualizado; los totales pre- 2018 se han ajustado _1
* Estonia: las encuestas han sido suspendidas temporalmente por cambio de los institutos de investigacion.
+5
© NIM and GfK 16

Fuente: GfK Euro Clima powered by NIM, estudio por encargo de la Comision EU | Junio 2026 | valores redondeados



Expectativas de precios
Abril — Junio 2026

Pregunta: En relacion a los ultimos 12
meses, §,cOmo espera que evolucionen
los precios en los proximos 12 meses?

© NIM and GfK
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Expectativas de precios | Extremadamente pesimistas . A |
LN o > NIM e

Abril 2026

Nivel del indicador:

B Indicador > +20
Indicador O a +20
Indicador O a -20

B Indicador < -20

Total UE: +21
+2
Variacion: +2
Abril 2026 vs. Marzo 2026 +1
> +5
+1a+5 +39
-3
-1a+1
-5a-1 p
Turquia R
< -5 \ +1
* +40
+8

© NIM and GfK 18

Fuente: GfK Euro Clima powered by NIM, estudio por encargo de la Comision EU | Abril 2026 | valores redondeados



Expectativas de precios | Mejoran ligeramente P |
N s > NI i e

Mayo 2026

Nivel del indicador:

B Indicador > +20
Indicador O a +20
Indicador 0 a -20
Indicador < -20

+11

Total UE: +15
-10

Variacion:
Mayo 2026 vs. Abril 2026

> +5

+40

+1a+5
+1

-1a+1
-5a-1

<-5

+23
-17

Polonia: los datos han sido proporcionados por un nuevo proveedor de encuestas de consumo; la serie
histérica desde enero de 2018 se ha actualizado; los totales pre- 2018 se han ajustado

Fuente: GfK Euro Clima powered by NIM, estudio por encargo de la Comision EU | Mayo 2026 | valores redondeados © NIM and GfK 19



Expectativas de precios | Vuelven a mejorar TSN |
N s > NI i e

Junio 2026

Nivel del indicador:

B Indicador > +20
Indicador O a +20
Indicador 0 a -20
Indicador < -20

+7

Total UE: +8 (-10)@
-39

Variacion:
Junio 2026 vs. Mayo 2026

@ >+5
@ +1a+5 *25 +37

69

-13 @ -39
© -1a+1
O -5a-1 , +43
Turquia S
O <5 +/-0
15 +34
Polonia: los datos han sido proporcionados por un nuevo proveedor de encuestas de consumo; la serie \+3 9
histérica desde enero de 2018 se ha actualizado; los totales pre- 2018 se han ajustado +1 4
* Estonia: las encuestas han sido suspendidas temporalmente por cambio de los institutos de investigacion. 0
-9

Fuente: GfK Euro Clima powered by NIM, estudio por encargo de la Comision EU | Junio 2026 | valores redondeados © NIM and GfK 20



Metodologia

© NIM and GfK 21



Euro Clima de Consumo | Cuestionario en detalle B . 2\ nmemmm

Expectativas Econémicas

Expectativas de Ingresos

Disposicion a Comprar

Expectativas de Precios

:Cdédmo espera que sea la situacion

econdémica general de Espana en los

préximos 12 meses?

Seré:

=  Mucho mejor

:Coémo espera que cambie la
situacion financiera en su hogar en
los préoximos 12 meses?

Seré:

=  Mucho mejor

En vista de la situacién econémica
general, ;cree que ahora es el
momento adecuado para realizar
grandes compras como muebles,
dispositivos electrénicos, etc.?

= Sj, es el momento adecuado
= No es ni el mejor, ni el peor

En relacion a los ultimos 12 meses,
¢,COMo espera que evolucionen los
precios en los proximos 12 meses?

Se:
= |ncrementaran rapidamente
= |Incrementaran en un porcentaje

= Un poco mejor = Un poco mejor momento similar
= |gual = |gual = No, ahora no es el momento = |Incrementaran en un porcentaje
= Un poco peor = Un poco peor adecuado menor
=  Mucho peor =  Mucho peor = Mantendran igual
= Nolosé = Nolosé = Bajaran
= Nolosé

© NIM and GfK
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Como se calculan los indicadores o [ N TP

Company for Market Decisions

m Los indicadores son el balance entre las respuestas positivas y negativas. Ademas, estos balances “brutos” se tratan con
procedimientos estadisticos como el ajuste estacional.

m En una fase posterior, estos balances se estandarizan utilizando métodos estadisticos reconocidos y luego se convierten
para obtener un promedio a largo plazo sobre O puntos y un rango de valores teéricos de +100 a -100 puntos. Sin embargo,
la evidencia empirica muestra que los valores entre +60 y -60 puntos en general son realistas.

m Estandarizacion = (cifra actual menos media a largo plazo) dividido entre el rango (maximo menos minimo).

m Siunindicador es positivo, esto muestra que el analisis del consumidor en relacién a esta variable esta por encima de la
media en una comparacion a largo plazo, y viceversa para los valores negativos.

m La estandarizacion facilita comparar los indicadores de paises diferentes, ya que se compensan las variaciones resultantes
de distintas mentalidades, mientras que la tendencia fundamental del indicador permanece sin cambios.

m En los mapas hay dos vias para entender las cifras: la primera describe el nivel del indicador (sefalado por diferentes
colores); la segunda, la variacién del indicador en comparacién con el mes anterior (senalado por diferentes flechas).

© NIM and GfK 23
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SI quieres
saber mas,
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